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Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
investering i ekonomisk

verksamhet som bidrar .. jﬂ ‘ . »n .

till ett miliomal eller . Nej

socialt mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande Den frimjade miljérelaterade och sociala

skada for nagot annat med ett miljomal: _ % egenskaper och d4ven om den inte hade en hillbar
miljomal eller socialt

Den gjorde hallbara investeringar

; investering som sitt mal, hade den en andel pa
malochatt i ekonomiska verksamheter som 5 B . 5 P
investeringsobjekten SR 0.009% hallbara investeringar
tbljer praxis for od anses vara miljdrmassigt
styrning, hallbara enligt EU-taxonomin

ekonomiska verksamheter som med ett miljormal | ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett inte anses vara miljomassigt som anses vara miljdmassigt hallbara enligt EU-
klassificeringssystem & 3 ! i
som laggs fram i hallbara enligt EU-taxenomin taxonomin
forordning (EU) )
2020/852, dar det med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
faststallsen som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
forteckning over EU-taxonomin
miljdmassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter: med ett socialt mal
Farordningen
fzsisiélisrinie négon - 5 i i s iade mili i
TorEEk TN fvarsnmalt Den gjorde hallbara investeringar ® Den framjade miljorelaterade och sociala

hllbara ekonomiska med ett socialt mal: __% egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
verksamheter. Hallbara investeringar

investeringar med ett
miljgmal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

| vilken utstrickning frimjades de miljdrelaterade och/eller sociala

egenskaperna av denna finansiella produkt?

Hallbarhetsindikatorer Fonden har under 2025 framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom tre

méateruppnaendet av de

miljdrelaterade eller . . . ) R . .
sociala agenskaper som - Viélja bort: verksamheter som bedoms vara forknippade med sarskilt hog hallbarhets-

denfinansiella produkten risk, och negativa konsekvenser AlF-forvaltaren inte vill bidra till, har exkluderats.

huvudsakliga strategier:

framiar. - Valja in: AlF-forvaltaren har investerat i bolag som, i forhallande till nedan angivna hall-
barhetsindikatorer: {a) visat battre resultat an genomsnittet for jamfarelsindex (Nordic
N40), (b) visat forbattrade resultat inom ett rimligt tidsspann, eller (c} pa annat satt tro-
vardigt visat avsikt att uppna forbattrade resultat.
- Paverkan: AlF-forvaltaren har engagerat sig i direkt och indirekt dialog med ledningar
och styrelser i portfoljbolagen for att paverka dem i en mer héallbar riktning, utifran de
héllbarhetsindikatorer som framjandearbetet mats pa.
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- Péaverkan: AlF-forvaltaren har engagerat sig i direkt och indirekt dialog med ledningar
och styrelser i portfljbolagen for att paverka dem i en mer hllbar riktning, utifran de
héllbarhetsindikatorer som framjandearbetet mats pa.

Savitt galler strategin vélja bort har AlF-farvaltaren lopande bevakning av exkluderade sektorer.
Inget av portfsljbolagen under 2025 haft en exponering dverstigande 5% mot nagon av nedan
angivna verksamheter.

Savitt gdller strategin vélja in har AIF-forvaltaren nyttjat extern data for att beakta nedan angivna
hallbarhetsindikatorer i bolagsanalys. Vad betraffar jamfarelse mot index enligt (a) har portfoljen
generellt presterat i linje med, eller nagot samre &n, jamforelseindex pa miljorelaterade
héllbarhetsindikatorer. P4 sociala indikatorer har portféljen generellt presterat bittre &n index.
Resultateti hallbarhets indikatorer nedan paverkas negativt av att korta positioner beraknas med
i nettoexponeringen. Over lag har fonden mer an 50% av investeringsobjekt som prestarar battre
anindex.

Savitt galler strategin paverkan har AlF-férvaltaren lopande under aret fort direkta dialoger med
ett stort antal portféljbolag, samtdialoger tillsammans med andra investerare. Darutover har AlF-
farvaltaren deltagit i 12 valberedningar samt vid 15 stammor. Hallbarhetsindikatorer har anvants
som underlag vid dessa paverkansatgarder, &ven om fragorna inte vid alla tillfallen varit uppe for
diskussion.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

z Vélja bort:
Hallbarhetsindikat = i 5 i & 2
m?iter&uppnél:n;et ;:,rer Fonden hade inga investeringar i foljande produkter/tjanster (dar mer an 5 % av omsattningen ar
de miljdrelaterads eller hanforlig till foljande angivna produkter/tjanster):
sociala Bglenski?!)emﬂ . klusterbomber, personminor,
sis tendingnstn ¥ kemiska och biologiska vapen,
produkten framiar. =
' karnvapen,
- vapen och/eller krigsmateriel,
. alkohaol,
. tobak,
' kommersiell spelverksamhet,
& pornografi

Fonden hade inga investeringar i bolag med intékter fran utvinning av oljesand.

Fonden hade ingen exponering mot bolag med registrerade brott mot UN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Véljain:
Foljande héllbarhetsindikatorer har anvants for att mata framjandet av miljorelaterade
egenskaper:

- Ton farligt och radicaktivt avfall som genererats av investeringsobjektet (vigt
genomsnitt - ton per MSEK investerade kronor): Fondens investeringsobjekt
genererade i genomsnitt 0,13 ton per MSEK. Motsvarande varde for index var 0,83 per
MSEK.

- Ton utslapp till vatten som genererats av investeringsobjektet (vigt genomsnitt -
ton per MSEK investerade kronor): Fondens investeringsobjekt genererade i
genomsnitt 4,54 ton per MSEK. Motsvarande varde for index var 5,97 per MSEK.
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Ton icke-atervunnet avfall som genereras av investeringsobjekt (ton per

Hum{Lt.jsak[iga investerade MSEK): Fondens investeringsobjekt genererade i genomsnitt 1,24 ton per
HEs 0 P = MSEK. Motsvarande varde for index var 2,93 ton per MSEK.
konsekvenser &r

investeringsbesluts
mest negativa

Andel vatten som atervinns och ateranvinds av investeringsobjekt: 0,9% av fondens
farbrukning av vatten atervinns. Motsvarade for index var 5,9%
Sammanlagda utslépp av véxthusgaser i ton: Fonden steg fran 206436 ton i

konsekvenser for

héllbarhetsfaktorer genomsnitt till 737 325 ton. Detta beror pa en investering i Lundin Mining Corp under Q2
som ror miljo, sociala 2025, innehavet finns inte kvar efter halvaret.

fragor och

personalfragor, Foljande hallbarhetsindikatorer har anvants for att mata framjandet av sociala egenskaper:
respekt fir manskliga

rattigheter samt i u » p i
SFecir franis - Antal dagar férlorade pa grund av skador, olyckor, dédsfall eller sjukdom (végt

bekampning av genomsnitt - antal dagar per antal anstalld: Fondens investeringsobjekt hade i
korruption och genomsnitt 0,01 forlorade dagar per anstalld. Motsvarande varde for index var 0,03.
mutor, - Investeringar i foretag utan strategier for forebyggande av arbetsplatsolyckor: 1,9%
av fondens innehav saknade strategi for forebyggande av arbetsplatsolyckor.
Motsvarande varde for index var 6,8%.
- Antal materiella diskrimineringsfall: Fondens investeringsobjekt hade i genomsnitt
0,24, Motsvarande for index var 0,69
- Ojusterad loneklyfta mellan konen: Fondens investeringsobjekt hade i genomsnitt en
ojusterad loneklyfta mellan kénen pé 4,8%. Motsvarande varde for index var 11,1%.
- Jamnare konsfordelning i styrelserna: Fondens investeringsobjekt hade i genomsnitt
14,4% kvinnliga styrelseledamoter. Motsvarande varde for index var 35,4%. (69% av
ALCURSs investeringsobjekt ar aver 35,4%)

Samtliga genomsnittsvarden for 2025 finns att lasa under rubriken "Hur beaktades i denna
finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?” nedan.

Paverkan:
AlF-forvaltaren har i valberedningsarbete och ovrigt paverkansarbete verkat for att de bolag
Fonden investerar i ska ha policys och strategier pa plats kopplade till de egenskaper som
Fonden ska framja. Darutover har AlF-forvaltaren verkat for jamn konsfordelning i de
bolagsstyrelser man som agare haft inflytande over sammansattningen i, beaktat
kompetens och erfarenhet. Har bedoms uppdraget i forsta hand vara att bevaka den relativt
gdoda position AlF-forvaltarens innehav hari detta avseende.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

PAl har beaktats utifrén 20 olika indikatorer omfattandes utslapp av vaxthusgaser, biologisk
mangfald, vatten, avfall samt sociala forhallanden och personalfragor. Av dessa ar 14 indikatorer
obligatoriska. Utover de obligatoriska indikatorerna har AlF-forvaltaren valt att sarskilt beakta
foljande valfria indikatorer:

- Antal dagar forlorade pa grund av skador, olyckor, dodsfall eller sjukdom

- Diskrimineringsfall - rapporterade samt sadana som leder till sanktioner,

- Investeringar i foretag utan strategier for forebyggande av arbetsplatsolyckor,

- Tonicke-atervunnet avfall som genereras av investeringsobjekt

- Andel vatten som atervinns och dteranvands av investeringsobjekt
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AlF-forvaltaren har matt indikatorerna fér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer med

hjalp av ett kvantitativt PAl-verktyg som tillhandahalls av en extern leverantor. Information om hur
huvudsakliga negativa konsekvenser har beaktats kommer att publiceras arligen i arsherattelse.

Féljande konsekvenser har uppmatts for Fonden 2025 (genomsnitt matt pa kvartalsbasis):

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljorelaterade indikatorer 2025 2024
Scope T-vaxhusgasutsldppiton 7424 67 6859,97
Scope 2-vaxhusgasutslappi ton 538747 4075,03
Scope Fvaxhuzgasutslappiton F24513,39 206436,69
Sammanlagda utslépp avvaxthusgaser i ton 73732533 217371,69
Koldioxidavtryclki ton 380,46 186,49
Investeri ngsobjektet vAxthusgasintensiteti ton 482,22 39723
Andel avinvesteringar i foretag som &rverksamma inom sektorn for fosilla brénslen 2,91% 2,04%
Investeri ngzobjektets andel av icke-férnybar energifarbrukning ochicke fornybar 22,8404 24 4205
energiproduktion fran icke-férnybara energikillor jamfort med fornybara energikéallor,

uttrycldt | procent av totala energikallor

Energifarbrukningi GWh per miljon eurai intélkter fran investeringsobjekt, per sektor 0,02 0,01
med stor klimatpaverkan

Andel avinvesteringar i investeringzobjelt med platzer / projelkt belégnaielleri 6,309 89,6205
ndrheten avomraden med kanslig biologi sk mangfald dar investeringsobjektens

verksamhet paverkar dessa omraden negativt

Ton utslépp till vatten som genereras av i nvesteringsobj ekt per miljon investerade 454 2,51
euro, uttryckt som ett vAgt genomsnitt

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras av investeringzobjekt per miljon 0,13 010
investerade euro, uttryckt som ett vagt genomsnitt

Viagd genonsnittlig andel vatten som atervinns och ateranvands av investeringobjelkt 0,90% 1,75%
Indikatorer f6r sociala farhallanden och personalfragor, respekt for ménnskliga

rattigheter samt fragor rirande bekampning av korruption och mutor 2025 2024
Andel avinvesteringar i investeringsobjekt som harvarit inblandande i brottmot FM s 0,004 0.00%
globala éverenskommelze eller OECD:s riktlinjer fir multinationella féretag

Genomsnittlig ojusterad laneklyfta mellan kinen hosinvesteri ngzsobj ekt 4,77% 3.51%
Andel kvinnor i styrelzen 14,24% 18.53%
Andel avinvesteringar i investeringsobjelkt som ar involverade i tillverkningeller 0,00 0,00
farsaljning av kontroversiella vapen

Antal farlorade arbetsdagar pa grund av skador, olyckor, dédsfall eller sjukdomar hos 0,01 0,01
investeri ngzobjekt uttryckta som ett vagt genomsnitt

Antal diskrimineringsfall zom rapporterats hos investeringzobj ekt uttryckta som ett 3.20 260
vagt genomsnitt

Antal diskrimineringsfall som leder till sanktioner i investeringsobjelkt uttryckta som 0,24 0,38
ett vagt genomsnitt

Andel avinvesteringar i investeringsobjekt utan strategi for férebyggande av 1,868 1,709

arbetsplatsolyclor
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Farteckningen
innehallerde
investeringar som
utgdrdenfinansiella
produktens stirsta
andelinvesteringar
under
referensperioden,
som arfoljande: 2025

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Stérsta Sektor % tillgangar Land
investeringarna

Securitas AB Industri 2,23 Sverige
Mordea Bank ABP Finans 2,18 Finland
IS5 AS Industri 2,08 Danmark
Ageras AS Informationsteknologi 2,04 Danmark
Investor AB Finans 1.97 Sverige
Alfa Laval AB Industri 1,67 Swverige
Hennes & Mauritz AB Industri 1,44 Sverige
Elekta AB Hilsovard 1,18 Sverige
Kesko OY] Industri 0,98 Finland
Alm Brand AS Finans 0,95 Danmark
Sampo OY) Finans 0,93 Finland
Domeiic Group AB Industri 0,9 Sverige
Autostore Holdings Ltd Informationsteknologi 0,89 MNorgs
ABE Ltd Industri 0,58 Sverige
Ambea AB Halsovard 077 Swerige

* Férteckningen visar endast aktieinvesteringar i [angboken.
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Tillgangs-

allokering

beskriver andelen

investeringari

specifika

tillgangar. Investeringar
100 procent

1B, Andra miljorelaterade
eller sociala egenskaper,
58%

Nr 2 Annat, 42%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den
finansiella produktens investeringar som anvands for att uppna miljorelaterade eller
sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken
ar anpassade till de miliorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden har ett brett mandat att investera i samtliga sektorer som inte uttryckligen
utesluts av etiska skal.

9-._Vi|ka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
‘=" fanns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgirder?

Fonden haringet atagande att gora hallbara investeringar. | "Nr 2 Annat” ingér
investeringar som inte ar anpassade till miljcrelaterade eller sociala egenskaper,

derivatinstrument, rantebérande tillgangar samt sadana likvida medel som behovs for forvaltning
av fonden.

———— @ Vilka atgirder har vidtagits foér att uppfylla de miljérelaterade eller sociala

egenskaperna under referensperioden?

Fonden exkluderar vissa verksamheter forknippade med sarskilt hog hallbarhetsrisk och/eller
negativa konsekvenser som inte star i forening med den utveckling AlF-farvaltaren vill bidra till.
Foljaktligen har fonden inte investerat i bolag som &r involverade i ndgon av de produkter eller
tjanster som listas ovan, och fonden har heller inte investerat i bolag som krankt internationella
normer.
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For att operationalisera och tydliggora framjandet av miljorelaterade och sociala egenskaper har
AlF-forvaltaren valt att koppla investeringsbeslutsprocessen, savitt avser hallbarhetsrelaterade
dvervaganden, ett antal specifika teman hamtade fran FN:s globala mal. Detta innebar att den
omstandigheten att ett investeringsobjekt (a) presterar battre an genomsnittet, (b} visar
forbattring, eller {c) trovardigt visar avsikt att forbatira prestationen vags in som en faktor i
farvaltningsorganisationens analys av objektet i fraga. Vidare tillfor detta en ram for uppfoljning
av investeringsobjektets verksamhet betraffande miljorelaterade och sociala egenskaper.
Fonden har som malsattning att minst 50% av dess investeringar, i den omfattning detta medges
enligt fondbestammelserna, ska framja miljorelaterade eller sociala egenskaper. Under 2025
framjade 58% av fondens innehav miljorelaterade eller sociala egenskaper enligt ovan beskriven
definition.

AlF-forvaltaren foljer ocksé lopande upp saval exkluderingar som bidrag till valda globala mal
med hjalp av data fran externa leverantorer.

Under 2025 var AlF-forvaltaren representerad i 12 valberedningar och rostade pa 15
bolagsstammor. Darutover genomfors informella paverkansdialoger med representanter for de
storre innehaven
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