Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller
socialt mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten
foljer god praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs frami
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en forteckning
over miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Foérordningen faststaller
inte nagon férteckning
Over social hallbara
ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Produktnamn: ALCUR (”"Fonden”)
Identifieringskod for juridiska personer: 213800XLZ4CP14877P04
Dokumentet uppdaterat: 2026-02-27

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
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Den kommer att gora ett minimum av Den framjar miljorelaterade och sociala
hallbara investeringar med ett egenskaper och kommer, &ven om den inte har en
miljomal: _ % hallbar investering som sitt mal, att ha en
minimiandel ___ % hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter o i
som anses vara miljéméssigt med ett miljdomal i ekonomiska
hallbara enligt EU-taxonomin verksamheter som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin
i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara med ett miljomal i ekonomiska
miljdmassigt hallbara enligt verksamheter s;om inte anses vara
. miljomassigt hallbara enligt EU-
EU-taxonomin taxonomin
med ett socialt mal
Den kommer att gora ett minimum av X Den framjar miljorelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte géra nagra
hallbara investeringar

hallbara investeringar med ett
socialtmal: _ %

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna
finansiella produkt?

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar men har inte
héallbara investeringar som mal.

Miljorelaterade egenskaper

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper genom att gora investeringar i bolag som bidrar till
hallbar konsumtion och produktion.

Sociala egenskaper

Fonden framjar sociala egenskaper genom att gora investeringar i bolag som framjar:
e jamstalldhet
e anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt

Mer information om Fondens frdmjande av miljorelaterade och sociala egenskaper finns nedan
under rubriken ”investeringsstrategi”.



Hallbarhetsindikatorer
mater uppnéaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvinds for att méata uppnaendet av var och
en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna
finansiella produkt?

Bolaget mater lOGpande hur Fondens innehav svarar mot de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden ska framja. Detta gors for respektive portfolj och for respektive emittent
med hjalp av data som hamtas fran externa leverantorer. Bolaget kan pd sa satt félja upp hur
Fondens befintliga innehav presterar i forhallande till de indikatorer som beddéms relevanta i
fohallande till de egenskaper som Fonden avses framja.

Vilja bort:
Fonden genomfdr inte investeringar i bolag om mer an 5 % av omsattningen ar hanforlig till
foljande angivna produkter/tjanster):
- klusterbomber, personminor,
- kemiska och biologiska vapen,
- karnvapen,
- vapen och/eller krigsmateriel,
- alkohol,
- tobak,
- cannabis
- kommersiell spelverksamhet,
- pornografi

Med exkludering menas att hogst fem procent av omséattningen i det bolag Fonden investerar i far
vara hanforlig till den exkluderade verksamheten. Vad galler utvinning av oljesand ar
exkluderingstroskeln 50 procent av bolagets omsattning. Darutéver betraktas krdnkningar, samt
bristande mekanismer for overvakning och efterlevnad, av internationella normer som ett
exkluderingskriterium.

Viéljain:
Foljande hallbarhetsindikatorer anvands for att méata framjandet av hallbar konsumtion och
produktion:
- Investeringsobjekt med kontroverser kopplade till utslapp av oorganiska fororeningar
- Tonfarligt och radioaktivt avfall som genererats av investeringsobjektet (vagt genomsnitt
—ton per miljon investerade euro)
- Tonutslapp till vatten som genererats av investeringsobjektet (vagt genomsnitt — ton per
miljon investerade euro)
- Ton icke-atervunnet avfall som genereras av investeringsobjekt (ton per miljon
investerade euro)
- Andel vatten som atervinns och ateranvands av investeringsobjekt
- Exponering mot omraden med hog vattenstress

Foljande hallbarhetsindikatorer anvands for att mata framjandet av jamstalldhet:
- Antal materiella diskrimineringsfall
- Ojusterad loneklyfta mellan kdnen
- Jamnare kdnsférdelning i styrelserna

Foljande hallbarhetsindikatorer anvands for att mata framjandet av anstandiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvaxt:
- Antal dagar forlorade pé grund av skador, olyckor, dodsfall eller sjukdom (vagt
genomsnitt — antal dagar per antal anstalld
- Investeringar i foretag utan strategier for forebyggande av arbetsplatsolyckor

Hallbarhetsindikatorerna anvands s& som beskrivs under avsnittet *Vilken investeringsstrategi
féljer denna finansiella produkt?” nedan.

Paverkan:
Bolaget verkar i valberedningsarbete och Ovrigt paverkansarbete for att de bolag Fonden
investerar i ska ha policies och strategier pa plats kopplade till de egenskaper som Fonden ska



Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer
som rér miljo, sociala
fragor och
personalfragor, respekt
for manskliga rattigheter
samt fragor rorande
bekdampning av
korruption och mutor.

Investeringsstrategin

styr investerings-beslut
pa grundval av faktorer
som ar investeringsmal
och risktolerans.

framja. Darutover verkar Bolaget for jamn kdnsfordelning i de bolagsstyrelser man som agare haft
inflytande 6ver sammansattningen i, beaktat kompetens och erfarenhet.

Fonden har ingen malsattning att genomfdra hallbara investeringar. Fonden kan emellertid fa en
exponering gentemot sddana investeringar som ryms inom definitionen avvad som utgér hallbara
investeringar enligt SFDR.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansielia produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
négra miliomé&l eller sociala mal.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
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PAl har beaktats utifrdn 18 olika indikatorer omfattandes utslapp av véxthusgaser, biologisk
mangfald, vatten, avfall samt sociala forhallanden och personalfragor. Av dessa ar 14 indikatorer
obligatoriska. Utdver de obligatoriska indikatorerna har AlF-forvaltaren valt att sarskilt beakta
foljande valfria indikatorer:

- Antal dagar forlorade pa grund av skador, olyckor, dodsfall eller sjukdom

- Diskrimineringsfall - rapporterade samt sddana som leder till sanktioner,

- Investeringar i foretag utan strategier for forebyggande av arbetsplatsolyckor,

- Tonicke-atervunnet avfall som genereras av investeringsobjekt

- Andel vatten som atervinns och ateranvands av investeringsobjekt

Bolaget har matt indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer med hjalp av ett
kvantitativt PAl-verktyg som tillhandahalls av en extern leverantor. Information om hur
huvudsakliga negativa konsekvenser har beaktats kommer att publiceras arligen i arsberattelse.

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fondens malsattning &ar att uppna en god riskjusterad avkastning under alla
marknadsférhallanden vilket innebéar cirka fyra till atta procent arligen over tid. Fonden jamfor
sig inte med nagot index utan med den riskfria rantan. Bolaget anvéander dock ett
jamforelseindex, SBX, inom ramen for hallbarhetsanalysen. Detta innebar att Bolaget mater om
ett innehav i Fonden kan anses framja de valda hallbarhetsrelaterade egenskaperna genom att
jamfora innehavens prestation mot jamforelseindexets genomsnittliga prestation. SBX har valts
som jamforelseindex eftersom det erbjuder en bred exponering mot de nordiska och europeiska
aktiemarknader dar fonden primart har sina ldnga positioner. Fonden &r inriktad mot aktier och



aktierelaterade instrument och bade langa samt korta positioner utnyttjas i forvaltningen.
Fondens strategi ar fokuserad och bygger pa forvaltarnas erfarenheter samt expertis vilket
innebar att Fonden till stérsta del agerar pd den nordiska marknaden. Malsattningen &r att
Fondens genomsnittliga risknivd, matt som en arlig standardavvikelse over en rullande
tolvmanadersperiod, ska uppga till mellan tva och fem procent.

Savitt avser hallbarhetsarbete tillampas tre huvudsakliga strategier:
Vilja bort

Som ett forsta led i framjandet av miljorelaterade och sociala egenskaper har ALCUR Fonder
(Bolaget) valt exkludera vissa verksamheter, som beddéms vara forknippade med sarskilt hog
hallbarhetsrisk och negativa konsekvenser bolaget inte vill bidra till genom Fondens
investeringar. Vilka verksamheter som exkluderas anges under fragan om hallbarhetsindikatorer
ovan.

Valjain

Fonden valjer in bolag som bidrar till framjandet av héllbar konsumtion och produktion,
jamstalldhet samt anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvéxt. Forvaltningsorganisationen
bedomer bolagens bidrag utifrdn information som hamtas frdn en extern dataleverantoér och
utgors av saval rapporterad data som data hamtad frdn oberoende analys. Utifrdn denna
information valjs bolag in som, i forhallande till ovan angivna hallbarhetsindikatorer: (a) visat
battre resultat an genomsnittet for jamforelseindex (SBX), (b) visat forbattrade resultat inom ett
rimligt tidsspann, eller (c) pa annat satt trovardigt visat avsikt att uppna forbattrade resultat.

Paverkan

Bolaget bedriver paverkansarbete for Fondens rakning som omfattar dialoger med foretag,
rostning pa bolagsstammor samt arbete i valberedningar. Bolaget anvander sitt dgarinflytande
for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Bolaget engagerar sig i direkt dialog med ledningar och
styrelser i portfoljbolagen for att paverka dem i en mer héllbar riktning. Bolaget har dartill
mojlighet att nyttja sitt natverk och stka samband med likasinnade agare for att med
gemensamma krafter paverka bolagen i en gynnsam riktning. For mer information se bolagets
policy for aktieagarengagemang och praxis for god bolagsstyrning samt Fondens
informationsbroschyr.

Vilka ar de bindande delarna i investeringsstrategin som anvands for att
vélja de investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?

Fondens investeringsstrategi har tva bindande delar som anvands for att valja de investeringar
som beddms framja ovan ndmnda miljorelaterade och sociala egenskaper:

Exkluderingskriterier

Fonden investerar inte i bolag vars omséttning till mer an fem procent ar hanforlig till sddan
exkluderad verksamhet som listas under frdgan om hallbarhetsindikatorer ovan. Fonden
investerar hellerinte i bolag som kranker internationella normer eller som beddms ha otillrackliga
mekanismer for dvervakning och efterlevnad av internationella normer.

Andel av investeringar som bidrar till att fraimja miljorelaterade eller sociala egenskaper

Av Fondens innehav ska minst 40 procent av investeringarna bidra till att framja tva eller flera av
de miljorelaterade och sociala egenskaper som anges ovan. For att en investering ska anses
bidra till att framja en eller flera av dessa egenskaper kravs att bedémningen grundas pa flera
relevanta datapunkter. Detta innebar att bolag inte inkluderas som framjande enbart pa basis av
enstaka eller marginella indikatorer som saknar tydlig koppling till de egenskaper som Fonden
avser att framja. Vad som i detta fall menas med bidrag framgar under den frdga som géaller
investeringsstrategi ovan.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstrukturer,
forhallandet mellan
anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringari
specifika tillgadngar.
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Hur stor &r minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar
som beaktades innan investeringsstrategin tillampades?

Inget sddant dtagande har formulerats for fonden.

Vad ar policyn for att bedoma praxis for god styrning i
investeringsobjekten?

Bolaget valjer bort bolag som bryter mot, eller har otillrackliga mekanismer for évervakning och
efterlevnad av, internationella normer och konventioner kopplade till sunda
forvaltningsstrukturer, skatt, arbetstagarnas rattigheter, ersattning och agarstruktur samt
korruption och mutor. Har avses sarskilt UN Global Compact samt OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

Ovriga aspekter som kan begransa méjligheten att skapa aktiedgarvarde 6ver tid beaktas ocksa
om relevant. Om Fonden visar sig vara investerad i ett bolag eller ett omstallningsbolag som visar
sig agera bristfalligt avseende ovan ska bolaget kontakta portféljbolaget i fraga och i férsta hand
paverka. Ger inte detta resultat ska innehavet avyttras inom rimlig tid.

Bolaget stéller i dvrigt upp féljande kriterier for god styrning, i de bolag Fonden investerar:

- Styrelsen ar val sammansatt med avseende pa relevant erfarenhet och kompetens
och uppfylleri dvrigt de krav som foljer av Svensk kod for bolagsstyrning,

- Eventuella incitamentsprogram bygger pa betydande ekonomisk motprestation
(risktagande) fran den som deltar i incitamentsprogrammet och syftar till langsiktigt
vardeskapande,

- Detfinns en transparent policy gallande kapitalallokering, dar investering i den egna
verksamheten ar sarskilt nskvard,

- Det finns ett tydligt strategiarbete och ansvarsfordelningen mellan styrelse och
bolagsledning bor ar klarlagd i denna del.

Bolaget lagger stor vikt vid ovan angivna kriterier och foljer ldpande upp gallande dessa, utan att
portfoljbolag nodvandigtvis maste uteslutas om kriterierna inte mots.

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Fonden har férbundit sig att gora investeringar som frdmjar miljorelaterade och sociala
egenskaper, men har inte atagit sig nagon minsta andel sddana investeringar. Ett riktmarke ar att
minst 40 procent av Fondens innehav ska bidra till framjandet av miljorelaterade eller sociala
egenskaper.

1B Andra miljorelaterade
eller sociala egenskaper, 40

. procent
Investeringar

100 procent

Nr 2 Annat, 60 procent

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den
finansiella produktens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller
sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken
ar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som
hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara investeringar omfattar hallbara investeringar med
miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar
investeringar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses
vara héallbara investeringar. 5



Referensvardenar
index for att mata
omdenfinansiella
produkten uppnar
demiljorelaterade
eller sociala
egenskapersomden
framijar.

Hur uppnar anvédndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som den finansiella produkten fraimjar?

Fonden anvander sig av derivat huvudsakligen for kontanthantering eller for blankning av
indexterminer. Derivat hanfors till Nr 2 enligt tillgangsallokeringsskissen ovan och réknas alltsa
inte in bland investeringar som ar anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper.
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Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med kraven i EU-taxonmin?

Fonden har inget dtagande att gora hallbara investeringar.

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miliomal som inte éar
férenliga med EU-taxonomin?

Fonden har inte faststéallt nagon minimiandel for investeringar i omstéllningsverksamheter och
mojliggorande verksamheter.
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Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som
inte ar forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har inte faststallt nagon minimiandel for hallbara investeringar med ett miljomal
som inte ar forenligt med EU-taxonomin.

Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har inte faststallt ndgon minimiandel for hallbara investeringar med ett miljomal
som inte ar forenligt med EU-taxonomin.

Vilka investeringar arinkluderade | “Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och
finns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden har inget &tagande att gora hallbara investeringar. | ”Nr 2 Annat” ingér
investeringar som inte ar anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper,
derivatinstrument, réantebarande tillgangar samt sddana likvida medel som behovs for
forvaltning av fonden. Samtliga investeringar omfattas av bolagets krav pa god styrning.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestamma om
denna finansiella produkt overensstammer med de miljorelaterade
och/eller sociala egenskaperna som den framjar?

Fondens jamforelseindex, OMX Stockholm Benchmark Index (SBX), har valts som
referensvarde eftersom det ger en bred och relevant exponering mot de nordiska och
europeiska aktiemarknader dar fonden primart investerar.

Hur anpassas referensvéardet [6pande till var och en av de miljorelaterade
eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten?

Indexet ari sig inte konstruerat for att framja miljorelaterade eller sociala egenskaper, och
ingen anpassning av indexet som sadant sker darfor. Bolaget jamfor istallet regelbundet
hur fondens innehav presterar pa valda hallbarhetsindikatorer mot genomsnittet for
samma indikatorer hos de bolag som ingér i indexet. Denna terkommande jamforelse
innebar att referensvardet funktionellt foljer de egenskaper fonden framjar
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Hur sakerstélls kontinuerlig anpassning av investeringsstrategin till
indexets berdakningsmetod?

Bolaget anvander inte indexet berakningsmetod, utan analyserar endast de bolag som ingar
i indexet utifrdn samma metodik och samma hallbarhetsindikatorer som Fondens egna
innehav analyseras mot. Genom att darefter jamfora fondens resultat pa varje indikator
med genomsnittet for indexbolagen sakerstaller vi att investeringsstrategin forblir
konsekvent och att jamforelserna mot det valda smabolagsindexet gors pa ett likvardigt
och metodmassigt stabilt satt.

Hur skiljer sig detvalda referensvérdet fran ett relevant brett marknadsindex?
Det valda referensvardet, OMX Stockholm Benchmark Index (SBX), skiljer sig fran ett brett
marknadsindex genom att det inte ar utformat for att framja miljérelaterade eller sociala
egenskaper utan enbart fungerar som ett jamforelseindex vars bolag anvands for att mata
fondens hallbarhetsindikatorer

Var kan man hitta den metod som anvéands for berédkningen av det valda

indexet?
Mer information om Fondens jdmforelseindex finns har:
https://indexes.nasdagomx.com/Index/Overview/OMXSBGI

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:
https://www.alcur.se/hallbarhet-alcur/
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